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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestio previdenciaria de qualidade e principalmente 110 que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos
0 parecer de deliberagéo e analise, promovido por este Comité de Inve:timentos.

Foi utilizado para a emisszio desse parecer o relatorio de anélise coroleto da carteira de investimentos fornecido pela empresa
contrata de Consuitoria de Investimentos, onde completa: carteira de imv e:stimentos consolidada; enquadramento perante os critérios
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragBes; retorno sobre ao investimentos: distribuicao dos ativos por instituicdes
financeiras; distribuicao dos ativos por subsegmento; retorno da carteir:a de investimentos Versos a meta de rentabilidade; evolugao
patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagées.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

No atual estagio dos juros, com a taxa no patamar de 11,25% ao @10, 0 Banco Central segue conservador no processo de
afrouxamento da politica monetaria. Cautela e serenidade s&o as palavais usadas nos comunicados para descrever esse processo.
Fevereiro foi um més em que as principais classes de ativos apresen.aram retornos positivos, ainda na expectativa de melhor
sinalizago sobre o inicio do movimento de corte de juro americano. A longo do més, os titulos de renda fixa representados pelo
indice IRF-M, apresentaram rendimento de 0,46%, enquanto os titulcs: indexados a inflago, representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento de 0,55%. A bolsa brasileira, por sua vez, reg iesentada pelo indice Ibovespa, apresentou valorizagio de
1,00%. J& o CDI, experimentou um rendimento de 0,80%. No cenario © xterno, a Bolsa Americana, representada pelo indice S&P
200, apresentou rendimento de 5,17%, enquanto o dolar teve valorizagi de 0,67% no més, com a cotagdo de R$ 4,97,

EVOLUGAQ DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IIl 0 demonstrativo da Evolugao Patrimonial de fevereiro de 2024 que demonstra a
evolug&o do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagéo vigente.
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3. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
3.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PREVIJAN est3 segregada entre ct. segmentos de renda fixa, renda variavel e estruturada,

investimentos no exterior sendo: 89,5%, 6,93%, 1,99% e 1,57% re:spectivamente, ndo ultrapassando o limite permitido pela
Resolugao CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramanto Resolugdo CMN n®

Segmentos Enguadramento pela P

L : C S s - 96312021 5 e o
; Renda Fixa . : Enquadrado Enquadrado
i Renda Varidvel e Estruturado ; Enquadrado ; Enquadrado
+ Investimentos no Exterior Enguadrado Enguadrado

Ao anaiisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por seq nento, segundo os limites permitidos pela Resoluggo CMN

n®4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, nformamos nzo haver desenquadramento no segmento de
renda fixa.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadrame:iito Resolugdo CMN n®

L Segmentos B . _ ; 1963201 . Enquadramento peia P|
. Renda Fixa o - o Erquadrado N . Enquadrado
" Renda Variavel e Estruturado | Erquadrado ‘ Enquadrado
+ Investimentos no Exterior £ quadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por sLhisegmento, segundo os limites permitidos pela Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 & a Politica de Investimentos aprovada para o exerticio, informamos néo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de investimento por Fundo de Investirientos

sggmenm " Enquadramento da Resolugio CMN n° 4.963/2021 por Fundo

: de Investimentos

. Renda Fixa _ _ i ) . Enquadrado

' Renda Variave! e Estruturado - T Enquadrado
Investimentos no Exterior o . o ‘ : ~ Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segme:to e fundo de investimentos, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, informamos néo haver desenquadramentos.

3.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retoros apresentados pelos fundos de investimentos podemos identificar que dos mais volateis apresentaram
retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més, um resultado de 0,877% representando um montante
de R$ 649.232,14 (seiscentos e quarenta e nove mil e duzentos e trinta e dois reais e quatorze cenfavos.)

3.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES [FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compéde a carteira de investimentos do FIREVIJAN, tem como prestafres de servigos os seguifites:
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GESTOR PERCENTUAL VALOR

CAIXA DISTRIBUIDORA 42,54% RS 28.958.811,23
BB GESTAQ 34,21% RS 23.291.559,60
BRAM - BRADESCO 9,35% %$ 6.367.590, 64
ITAU UNIBANCO 5,31% 7$3.616.701,46
'BANCO DO NORDESTE 4,25% RS 2.890.086,76
SANTANDER BRASIL 3,11% R$ 2.116.993,62
META ASSET 1,23% RS 836.119,81

I
100,00% j 68.077.863,12

¥ CAIXA DISTRIBUIDORA = BB GESTAQ - ©BRAM - BRADES:D
+ ITAU UNIBANCO & BANCO DO NORDESTE = SANTANDER BRAMIL
= META ASSET

Disponibilidades: R$ 1.845.933,61

3.4. RETORNQO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VE: SOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVIJAN se mostra creszente refletindo 0 contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade no ex:cicio.
O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 0,877% contra 1,29%da meta de rentabilidade.
3.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia. o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido de R$ 69.279.564,59 (sessenta e nove milhdes
duzentos e setenta e nove mii e quinhentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos),

.No més de referéncia, 0 PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de R 69.923.796,73 (sessenta e nove milhdes hovecentos
e vinte e trés mil e setecentos e noventa e seis reais e setenta e trés t:entavos), P

3.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIM :NTACOES - _ 7
;
Em se tratando do retomo mensurado no mesmo pertodo de referéncia, o rontante apresentado foi de: :

* R$649.232,14 em retorno da carteira de investimentos no total, uivalente a 0,8774%. _i

4. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMEN' OS S E



A anélise de risqo feita, contempla as diretrizes traga na Politica de: Investimentos aprovada para o exercicio de 2024, sendo

obrigatério exercer o acompan

hamento e o controle sobre esses riscos.

4.1, RISCO DE MERCADO

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que ind ca a perda maxima potencial de determinado ativo
ou determinada carteira em determinado periodo. Para 0 seu calsulo, utiliza-se o retorno @sperado, o desvio padréo

dos retornos digrios e de

terminado nivel de confianga prob.abilistica supondo uma distribuicio normal. Sey

resultado pode ser interpretado como, Quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado 0
desempenho da Carteira nos Ulimos 12 meses, estima-se cim 95% de confianga que, se houver uma perda

de um dia para o outro, o p

rejuizo maximo sera de 0,171%.

podemos dizer que volatilidade & a forma de medir a variagio do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade aita

representa maior risco, vis

to que os precos do ativo tendem a s& afastar mais de seu valor médio. Estima-seque

0s retornos diarios da Carteira, em media, se afastam em 1,44 do retorno diario médio dos ultimos 12meses.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investiments do PREVIJAN esta em conformidade com a estratégia
de risco tragada na Politica Anual de Investimentos - PAl de 2024, no havendo necessidade se ater &s Politicas de Contingéncias

definidos na propria PAI.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ngo hou

ve o credenciamento de novas instituigéo.

6. PLANO DE CONTINGENCIA

Em anlise as informagdes acima, nao se faz necessario a instauragao d: processo de contingéncia

7. CONSIDERAGOES FINAIS

Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informagdes langadas neste documento. Por isso, este parecer é encaminhado

com uma andlise favoravel dos

membros do Comité de Investimentos par3 ser aprovado pelo Conselho deliberativo. A
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